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宏观面，美国12月CPI环比涨幅回落，而同比创近40年新高，核心CPI涨幅超预期，风险仍存。受通胀影响，美国12月零售销售数
据、1月密歇根大学消费者信心指数均低于市场预期。美国银行摩根大通CEO戴蒙上周表示，应该为美联储可能比市场目前定价的更
多次加息做好准备，并警告政策收紧不一定像预想的“温和而甜蜜”。为抑制通胀，近期韩国央行宣布将基准利率上调25个基点，
成为年内首个加息的亚洲主要经济体。联合国发布报告指出，由于新冠肺炎疫情持续、通胀等压力，预计2022年和2023年全球经
济增长将会降至4%和3.5%，全球经济复苏正面临巨大阻力。

国内方面，央行发布2021年金融统计数据报告，2021年全年净投放现金6510亿元，贷款增加额略高于存款增加额。12月新增信贷
规模同比少增1300亿，新增信贷较少且结构有所恶化；12月新增社融2.37万亿，低于预期，信托贷款收缩，加剧房地产融资困难。
央行、银保监会拟加强票据承兑和贴现资质管理，保护中小企业权益，促进票据市场规范发展。

疫情方面，世卫组织表示，上周全球新增新冠肺炎确诊病例数超1500万，创疫情暴发以来最高纪录。但从去年10月以来新增死亡病
例数量一直保持稳定。目前，非洲第四轮新冠疫情趋缓，但预计欧洲超一半人口将在未来6至8周感染奥密克戎毒株。本轮疫情中，
国内多地遭遇疫情突袭，深圳、陕西、天津、河南、浙江等多省市均出现本土确诊病例报告，新增病例数在元旦前后上涨迅猛。临
近春节，多地在时隔一年后再次提出“就地过年”倡议，把精准防控当成头等大事。

经济数据方面，12月PPI、CPI涨幅回落，剪刀差进一步收窄。PPI与CPI之间的剪刀差有所缩小，通胀对政策的制约有所减弱。12月
出口增速下行，但出口额创历史新高。12月整体出口量能保持较强水平，一是全球重要经济体PMI制造业指数维持景气区间。全球
供应约束缓解，产业链复苏促进加工贸易。去年我国实际使用外资规模超1.1万亿元，再创历史新高，引资规模和质量双提升。

下游行业方面，去年汽车产销同比呈现增长，结束了2018年以来连续三年的下降局面。去年百强房企目标完成率远不及历史同期，
披露年度业绩目标的规模房企中，逾八成未完成目标。12月销售各类挖掘机24038台，同比下降逾两成。成材端，高炉复产，产量
回升，原料上涨和冬奥会限产一定程度上提振钢价，但工地节前放假，螺纹需求偏弱，限制价格上升空间；受汽车产销利好影响，
热卷需求则稳中有升。

 一周概述：
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品   种 主要观点

螺纹钢 螺纹钢产量低位，近期高炉复产区域分化，主产区产量小升，疫情区产量下降，贸易商拿货增加，厂库压力下降，原燃料价格走强，成本
支撑偏强；节前终端地产施工下降，需求偏弱，短期社库累积，抑制钢价；预计短期螺纹价格在原料带动下震荡偏强，但上方空间有限。

热    卷 原料价格上涨和高炉复产影响，热卷成本和产量增加，下游制造业生产和汽车产销水平好转，终端需求稳中有升；加上春节前宏观政策偏
积极，热卷供需量端维持双强局面；预计短期在原料价格带动下，期现货价格维持震荡偏强态势。



2022年1月16日   钢宝股份黑色周报—品种概览



2022年1月16日   钢宝股份黑色周报—基差统计



2022年1月16日   钢宝股份黑色周报

世界经济
背景

u 周五，美国三大股指涨跌不一。摩根大通跌6.16%，领跌道指。美国商务部数据显示，美国12月零售销售环比下跌1.9%，远逊于市场预
期的下跌0.1%。当周，道指跌0.88%，标普500指数跌0.3%，纳指跌0.28%。

u 美联储主席鲍威尔表示，若看到通胀持续的时间比预期的要长，将不得不随着时间的推移进一步提高利率。关于美联储缩减购债和缩表
进程，将在3月底结束资产购买，今年晚些时候可能会允许资产负债表收缩，而这次削减资产负债表将会比上次“更早更快”。

u 世界银行发布最新一期《全球经济展望》报告，预计2021年全球经济增长5.5%，2022年将增长4.1%，均较此前预测下调0.2个百分点。
报告指出，由于新冠疫情不断蔓延、各经济体政策支持力度减小以及供应链瓶颈持续存在，全球经济复苏势头将显著放缓。

国内宏观
环境

u 统计局：2021年12月，受猪肉价格降幅扩大影响，CPI同比涨1.5%，涨幅比上月回落0.8个百分点；PPI同比涨10.3%，涨幅比上月回
落2.6个百分点，主要是因为保供稳价政策效果持续显现，叠加原油等部分国际大宗商品价格走低。全年看，CPI同比升0.9%，PPI同比
升8.1%。分析指出，2022年从整体形势来看，CPI与PPI分化将趋于缓和，PPI较去年可能会有明显回落，同时CPI则可能有所回升。

u 央行发布2021年金融数据，社会融资规模增量去年累计31.35万亿元，同比少3.44万亿元；人民币贷款增加19.95万亿元，同比多增3150亿元。
截至去年12月末M2同比增9%，增速比上月末高0.5个百分点。多位分析人士预判今年信贷“开门红”，认为信贷需求有望提振。

u 国务院印发《“十四五”数字经济发展规划》提出，到2025年，数字经济核心产业增加值占国内生产总值比重达到10%，数据要素市场体系初
步建立。《规划》聚焦统筹建设数字基础设施、培育数据要素市场、深入推进产业数字化转型等重点领域。

u 房地产数据平台克而瑞发布的数据显示，2021年百强房企目标完成率远不及历史同期，披露年度业绩目标的规模房企中，逾8成未完成目标。
分析指出，2021年，从土地端的集中供地、融资端的三道红线，到房贷端的大举收紧，调控裹挟着行业蹒跚前行。

u 中汽协：2021年全年，我国汽车产销分别完成2608.2万辆和2627.5万辆，同比分别增长3.4%和3.8%。其中，12月汽车产销分别完成290.7万
辆和278.6万辆，环比分别增长12.5%和10.5%，产量同比增长2.4%，销量同比下降1.6%；产销环比大增，多数车企呈现双位数增长。

重要行业
事件

u 国办发布做好跨周期调节进一步稳外贸的意见，做好大宗商品进口工作。积极保障大宗商品国内供给。统筹保障大宗商品进口各环节稳
定运行。进一步调整优化跨境电商零售进口商品清单等，更好满足多元化消费需求。适时举办国际消费季促进活动，带动消费品进口。

u 中国炼焦行业协会：2021年11月，国内共进口炼焦煤774.16万吨，同比增长107.99%，环比增长76.59%,进口炼焦煤平均价格为
269.71美元/吨，同比上涨212.78%,环比上涨0.29%。

u 印尼海事与投资事务协调部1月13日表示，在获得有关部门的批准后，印尼已允许37艘满载煤炭的船舶启航离港。该部门在一份最新声
明中表示，1月1日实施的出口禁令，针对那些满足了将部分产出出售给当地发电厂要求的煤矿企业已经放宽。
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新冠
疫情
信息

u 国家卫健委通报，1月14日，31个省（自治区、直辖市）和新疆生产建设兵团报
告新增新冠肺炎确诊病例165例。其中境外输入病例61例；本土病例104例（河
南52例，天津39例，广东8例，陕西4例，浙江1例），含2例由无症状感染者转
为确诊病例。新增疑似病例6例，均为境外输入病例（均在上海）。

u 近期，我国陕西、河南、天津等地出现本土疫情，奥密克戎变异株也给防疫带来
新挑战。商务部表示，据初步调查摸底，目前天津市批发市场、超市蔬菜、粮油
动态库存总体充足。河南生活必需品市场供应有保障，价格总体平稳。陕西生活
必需品批发交易较为稳定，主要耐储蔬菜批发价格总体稳中有降。

u 世卫组织：截至1月14日，全球累计新冠肺炎确诊病例3.186亿例，累计死亡病
例551.83万例；当日，确诊病例新增312万例，死亡病例新增7942例。

成材
行业
动态

u 中钢协提出了旨在加强资源保障的“基石计划”建议，明确了铁资源的废钢、国
内铁矿、海外铁矿三大来源在2025年、2030年和2035年三个时间节点的供给目
标。目前，正式报告已分别上报国家发改委、工信部、自然资源部、生态环境部。

u 中钢协：据初步统计，十四五期间钢铁行业有2.1亿吨粗钢产能正在实施产能置换，
且在建项目中重点区域94%粗钢产能仍采用长流程炼钢工艺，与国家鼓励的发展
电炉短流程炼钢政策相悖，为我国十四五末短流程电炉钢比例提升到15％以上增
加了难度。

u 据Mysteel不完全统计，截至1月13日，有10家钢铁发布产能置换方案。其中，
涉及新建炼钢产能1252.35万吨，新建炼铁产能773万吨；涉及淘汰炼钢产能超
1124.12万吨，淘汰炼铁产能1100万吨。
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螺纹钢
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说明：上述折盘面基差数据有Wind提供，计算：上海螺纹钢期现折盘面基差=（螺纹钢：HRB400 20mm上海 / 
0.97）—（ 期货收盘价：螺纹钢主力合约）
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2021年1月14日 全国螺纹钢各省份现货价格变化
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市场价格：北方高炉复产，下游逐步休工，螺纹维持低产量、弱需求格局。截止1月14日上海地区HRB400：20mm较周初下降20元/吨至4750元/吨

；期螺价格阶段性震荡偏强，收盘价为4664元/吨；本周基差整体走弱。

供应：高炉复产区域分化，华东、华北区域钢厂生产小幅回升，疫情区域钢厂高炉生产小幅下降，螺纹钢周产量增加。五大钢材品种周度总产量为

934.94万吨，其中，螺纹钢全国周产量284.39万吨，环比增加3.86万吨；从各区域产出来看，增产主要来自北方部分区域的高炉复产；本周长流程产量

增加8.46万吨，短流程环比下降4.6万吨；此外，据统计数据显示：247家钢厂高炉开工率75.77%，环比上周增加1.56%，同比去年下降13.62%；高炉

炼铁产能利用率79.89%，环比增加2.01%，同比下降11.74%；日均铁水产量213.69万吨，环比增加5.18万吨，同比下降30.17万吨。全国71家独立电

弧炉钢厂,平均开工率为38.95%，环比下降5.8%；平均产能利用率为36.69%，环比下降7.78%。其中华东、西南、华南区域呈现小幅下降趋势，华中区

域大幅下降。

需求 : 螺纹钢表观消费震荡偏弱；本周螺纹钢表观消费降至264.82万吨，环比下降6.08万吨。临近春节，终端市场房地产逐渐进入停工状态，市场整体

成交持续下滑；但基建的改善，整体需求节前维稳预期偏强。预计短期螺纹表需维持偏弱震荡的趋势。 

库存：厂库降，社库增；总库存即将进入累库阶段。五大品种总库存量1334.10万吨，周环比增加19.01万吨。其中螺纹钢总库存增19.57万吨，至

550.13万吨。其中，厂库微降6.48万吨至180.1万吨，主降区集中在华东和南方地区，北方出现小幅累库现象；而本周社库环比增加26.05万吨至370.03

万吨。

基差变化：截止周五热卷基差为86，基差持续走弱；此外，截止1月14日,螺纹期货仓单为4.34万吨，周环比增加1.44万吨。

预判：螺纹整体维持低产量、弱需求局面；近期华东、华北地区高炉复产增加，螺纹产量微增，但疫情影响陕西、河南省高炉开工有所下降；随着钢厂

冬储政策陆续公布，贸易商拿货有所增加，厂库下降。但由于春节前，下游地产施工逐渐减少，终端需求短期虽有基建托底，但依旧维持偏弱的趋势，

致使社会库存出现阶段性的累库现象；而成本端，短期受疫情和高炉复产的影响，陕西、河南等地区交通运输受阻，铁矿需求有所增加，整体成本支撑

增强；综上所述，短期在冬储需求和成本推动下，现货价格仍将维持震荡偏强的趋势。

—— 螺纹钢
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Ø 结论：基差率处于正常区间，基差略强，基差贸易机会一般，预计基差率短期高位震荡。

卖出保值考虑区域 买入保值考虑区域
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库存累积；
终端地产需求偏弱；
钢厂高炉复产。

冬储需求增加；
原燃料价格上涨；
冬奥会限产预期影响。
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Ø 截止2022年1月14日，螺纹虚拟钢厂2205合约利

润为842.57元/吨，周度利润走强。

Ø 预计近期螺纹利润持续走强。

—— 螺纹钢虚拟钢厂利润
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热卷
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2022年1月14日全国热轧板卷各省份现货价格变化
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市场价格：截止1月14日上海地区Q235B:4.75mm热轧板卷报价为4940元/吨，较周初涨10元/吨；hc2205主力合约收盘价为

4772元/吨，基差周环比震荡走弱。

供应：热卷周产量小幅回升。全国33家热轧板卷生产企业中周度产量为311.44万吨，周环比上升5.62万吨；从区域分布来看，产量

主增区在北方地区，主要原因是京津翼地区钢厂高炉复产，而南方和华东地区均有小幅下降趋势，其中南方地区降幅相对较大。

需求：热卷表观需求微增。近期制造业及汽车产销出现反弹，表观消费小幅回暖，周环比增加5.23万吨至312.35万吨；热卷库销比

降至0.96，需求端整体维持稳定复苏的态势，预计短期热卷表观需求维持震荡趋势。

库存：社库降，厂库维稳；总库存维持降库趋势：热卷总库存周环比降0.91万吨至298.99万吨；其中，社会库存下降1.21万吨至

219.24万吨，厂库微增0.3万吨至79.75万吨；从三大区域来看，华东地区厂库环比持平，主要增长在南方地区（+0.4万吨），而北

方略降0.1万吨至49.05万吨；社库方面：从七大区域来看，华南降幅最大（3.14%），其次是西南地区；而华北地区的热卷社库环

比增加了3.09%。

基差：截止周五热卷基差为168，基差周环比震荡走弱；此外，截止1月14日，热卷期货仓单为6.63万吨，周环比增加6.63万吨。

预判：受原料上涨带动，成本抬升，热卷整体偏强运行，目前热卷供需维持紧平衡状态，钢厂复产产量增加显著，下游制造业生产

情况好转加上汽车产销增加，热卷终端需求稳中有升，供需两端走强，总库存维持降库趋势；加上节前宏观政策偏积极，整体来看

，短期在原料带动下，热卷价格维持震荡偏强态势。

—— 热卷
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高炉复产增加；
钢厂原料需求预期
放缓。

成本支撑加强；
冬储需求增加；
制造业生产及汽
车产销好转。
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Ø 截止2022年1月14日，热卷虚拟钢厂2205合约利润为

950.57元/吨，周度利润走强。

Ø 预计近期热卷利润持续走强。

—— 热卷虚拟钢厂利润
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江苏金贸钢宝电子商务股份有限公司

2022年1月16日

共谋、共创、共享、共赢


